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Forord

Landsbanki Fgroya greinar vidurskifti i faroyska
buskapinum og bankageiranum, i kunnu hava
avirkan a figgjarliga stgdufestid. Royndirnar visa, at
tad kann gerast sera kostnadarmikid fyri buskapin,
ta ein banki fer & hisagang. Tiskil hava midbankar
kring heimin, serliga sidani figgjarkreppuna i 2008,
roynt at eygleida hagtel, id kunnu visa & meguligar
veikleikar i figgjarkervinum.

Tad finst ikki nakad einfalt mat fyri figgjarligt
stadufesti, og ti verda fleiri ymisk hagtel greinad, id
kunnu lysa, hvussu ymsir partar av figgjarkervinum
avirka hvenn annan, og hvussu figgjarkervid avirkar
sjalvan buskapin. Vidurskifti hja millum annad
hdsarhaldunum, vinnuni, og stedan i fgroyska
bankageiranum og a altjéda figgjarmarknadunum,
eru i hesi fragreiding lyst fyri arid 2023.

Figgjarligt 6stedufesti er til demis, té id bankageirin
ikki megnar at veita teer taenastur, id eru neydugar
fyri baskapin. Eitt nd um tad bradliga ikki ber til at
flyta pening ella nyta sitt gjaldskort, ella um bankin
bradliga ikki faer veitt kundum sinum lan. Figgjarligt
6stedufesti kann eisini taka seg upp, ta til dgmis ein
storur banki kemur i figgjarligar trupulleikar.
Figgjarligt stedufesti er tiskil trupult at lysa, men ein
er ikki i iva, ta figgjarliga stedufestid ikki er til stadar.
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Realbuskapurin

Buskaparvekstur

BUskaparradid hevur mett veksturin i BTU i leypandi
prisum at vera 5,4% i 2023 og at gerast 4,4% i 2024
0g 2,8% i 2025.

Mynd 1. BTU i festum og leypandi prisum
Gongdin i BTU

BTU i leypandi og festum prisum, mia. kr.
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Kelda: Hagstova Feroya og Buskaparradid. Arini 2023-2025 eru metingar.

12023 hava buskaparligu lyklatglini framvegis vist
tekin um framgongd. Arbeidsloysid er enn sgguliga
lagt (1,1% mars 2024), og lenargjaldingarnar og talid
av lentakarum settu met i 2023. Hasarhaldini tykjast
sambaert peningastovnunum at vera figgjarliga
moétstedufer, hdast tey eru rakt av baedi
rentuhaekkingum og prisvekstri.

Mynd 2. Bruttovirdisgking 2022

BV@, % av samladu bruttovirdiseking 2022

Framleidsluuppgerd skift & vinnugreinabélkar

Tilfeingisvinna 21%
Framleidsluvinna 20%

Taenastuvinna 59%

Fastogn, hsarum 9%

Kelda: Hagstova Feroya.

' BUskaparradsfragreiding a vari 2024.

Adrar
taenastur

Heilsuverk og sosialar’
skipanir 11%

Undirvising 5%

Almenn fyrisiting 4%

Flutningur,
goymsla 8%

Treystid i tilfeingisvinnunum var laegri i januar 2024
enn i juni 2023, sambeaert nyggjastu kanning hja
Hagstovuni. Tad kemur av laegri eftirspurningi og
gktum goymslum, men Gtflutningurin av fiskaverum
gjerdist starri i baedi negd og virdi i 2023, enn arid
fyri. @kti utflutningurin i 2023 stavadi fyrst og fremst
fra oktu svartkjaftakvotuni, sum gav gktan Gtflutning
av fiskalrdratti (eitt nu fiskalysi og -mjgli). Inn-
flutingsvirdid gjerdist hinvegin laegri i 2023, enn i
2022, serliga vegna laegri oljupris, og ti var eisini
avlop & veruhandilsjavnanum { 2023.

12024 er tad innlendis eftirspurningurin, sum
vaentast at toga veksturin i BTU i leypandi prisum
upp, serliga privatu ilegurnar, og harafturat privat
og almenn nytsla og ilegur sum heild. f 2025 eru tad
privatu ilagurnar og nytslan, sum geva eitt positivt
iskoyti til veksturin i BTU'.

Bruttovirdisgking

Mynd 2 avmyndar virdisgkingina i bdskapinum bytt
a vinnugreinar i arsins prisum. Tilfeingisvinnurnar
undir einum standa fyri 21% av samladu virdis-
skapanini i Feroyum. Bytt & vinnugreinar, stava 11%
av virdisgkingini fra fiskiveidu og 10% fra aling.
Framleidsluvinnurnar undir einum koma vid 20% av
virdisskapanini, tad er eitt nd byggivinnan, sum
kemur vid 7% av samladu virdisegkingini.

Fiskiveida 11%
6%

Aling 10%

Matveruidn. 8%

Annar idnadur 4%

Byggivinna 7%

Sola, gisti&matst. 10%
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Heili 59% av virdisgkingini stavar fra
taenastuvinnunum, har eitt nu sela-, gisti- og
matstovuvinnan kemur vid 10%.

Mynd 3 visir &rligu broytingina i BTU i fastum
prisum, sum er mati& fyri reala (mongdar)
buskaparveksturin, fyri rini 2009 - 2022. Reali
buskaparvgksturin hevur verid 2,8% i midal {
Feroyum i arunum 2009 - 2022, i8 er veel sterri, enn {
hinum nordurlondunum. I sama tidarskeidi hevur
reali buskaparvgksturin eitt na verid 1,4% i Danmark
og Noreg, 1,7% i Islandi og 1,9% i Sveriki.

Mynd 3. Realur buskaparvekstur

Real bruttovirdiseking og vakstrariskoyti, 2009 - 2022
Arlig broyting, %
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Kelda: Hagstova Feroya.

Bruttovirdiseking (BV®) er bruttotjédarurteka, har
veruskattir (td. MVG) og studningar eru fraroknadir,
so myndin betri visir, hverjum vinnum vgksturin
stavar fra.

[ 4runum 2011 - 2014 var stérur buskaparvgkstur, id
stavadi frd, at faroyski bdskapurin fétadi seer eftir
figgjarkreppuna, sum millum annad gav sterri
virksemi til teenastuvinnuna og byggivinnuna. Eisini
gav gkta nggdin av Utfluttum makreli buskapar-
vgkstur eftir at Fgroyar tillutadi saer sterri
makrelkvotu.

12019 stavadi hegi buskaparveksturin fra gktum
mongdum av Gtfluttum laksi, toski og hysu. f 2020
seest eitt fall  realum BTU, i8 stavar fra laegri
utflutningi og laegri virksemi i taenastuvinnunum
(millum anna8 gisti- og matstovuvinnuni, flog- og
sjoflutningi).

12021 - 2022 szest aftur ein hagur baskaparvekstur,
i kemur av, at buskapurin kemur a fgtur aftur eftir

Covid-19 farséttina. f 2021 stavadi veksturin eisini av
gktum nggdum av Utfluttum makreli og laksi. f 2022

stavadi helvtin av iskoytinum til veksturin fra
taenastuvinnunum og hin helvtin fra tilfeingis-
vinnunum. T 2022 vaks veidan av uppsjévarfiski
medan tgkan i alivinnuni minkadi eitt vet.

Utflutningur

Virdid & veruutflutninginum vaks 2,6% i 2023 i mun
til arid fyri. Utflutningsvirdid av laksi og botnfiski
leekkadi i 2023 i mun til 2022, men gkta svartkjafta-
kvotan gkti munandi um utflutningin av fiska-
Grdratti. nggdum vaks utflutningurin vid heili 26%,
og tad stavar fra gktu svartkjaftakvotuni.
Samstundis sum Utflutningsvirdid vaks, minkadi
innflutningsvir@id, id fyrst og fremst kom av einum
leegri oljuprisi. 2023 var sostatt framvegis avlop &
handilsjavnanum, si mynd 4.

Mynd 4. Inn- og utflutningur av verum

Inn- og utflutningur av verum 1994 - 2023
@Il lond, 12 mér. glidandi samanlegging, mié. DKK

Innflutningur
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Vidm.: Inn- og Gtflutningur av verum uttan skip og flogfer. Kelda: Hagstova Feroya

Arbeidsloysi

Mynd 5 nidanfyri visir gongdina i arbeidsloysinum.
Arbeidsloysid var i mars 2024 1,1% og arbeids-loysid
er sostatt framvegis a einum sgguliga ldgum stgdi.
Lontakaratalid og lgnargjaldingarnar settu aftur met
i2023.

Mynd 5. Arbeidsloysid framvegis Idgt

Arbeidsloysi

Arbeidsleys, %
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Trendur

Arbeidsloysi
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Kelda: Hagstova Feroya.
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Mynd 6. Inflasjén

Prosentvisur vekstur i brakarapristalinum, 1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2024

i mun til sama arsfjording arid fyri, %
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Kelda: Hagstova Feroya.

Inflasjon

Inflasjénin byrjadi at veksa longu i 2020 ti Utbodid
ikki megnadi at fylgja vid vegna veitingartrot sum
ein fylgja afturlatingum undir Covid-19. Eisini settu
nogv lond figgjarligar hjalparpakkar i verk, sum elvdi
til ein gktan eftirspurning. Hareftir elvdi kriggié i
Ukraina til sterri tryst & prisirnar & orku og raverum,
sum eisini dyrkadi adrar framleiddar verur.

Brukarapristalid vaks fram til 4. arsfjérdéing 2022, og
sidani er tad stadugt laekkad. Brikarapristalid vaks
vid 2,6% i 1. arsfjérdingi 2024, si mynd 6, og hesaferd
véru tad i stersta mun rentuhaekkingarnar, sum
togadu brukarapristalid upp i Feroyum.
Frammanundan hevur tad i starri mun verid gktir
matveruprisir ella oljuprisir, sum hava togad
bridkarapristalid upp.

f Evropa er inflasjénin somuleidis laekkad; hon er
mett at vera 2,4% i mars 2024, og hevur sostatt enn
ikki rokkid 2%, sum er arligi prisveksturin, i8
evropeiski midbankin midar eftir. Midbankin hevur
haekkad rentuna fyri at talma eftirspurningin og
harvid buskapin, id sidani minkar um prisveksturin.
Tad er i stgrsta mun laegri orku- og raveruprisir, sum
eru orsgk til, at inflasjonin i Evropa er minkad |
seinastuni. Rentuhaekkingarnar hja evropeiska
midbankanum hava eisini elvt til haegri rentustedi i
Feroyum.
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@kta rentu- og prisstedid hevur minkad um
tekupeningin hja hisarhaldunum og tad hevur
avirkad eftirspurningin i tann mun, at nytslu-
mynstrid hevur flutt seg eitt sindur. Sambaert
handilsvinnuni verdur eitt sindur minni keypt av
marglaetisverum og klaadum og ském, ti peningurin
istadin verdur nyttur til mat og adrar
neydsynjarverur.

Mynd 7. Keypikraftin minkadi i 2021 - 2023

Lenargongd fraroknad prisvekstur
1. arsfj. 2002 - 4 arsfj. 2023, indeks 1. arsfj. 2002=100.
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Kelda: Hagstova Fgroya. Lenargjaldingar bytt 4 lentakarar fraroknad
brikarapristalid. Glidandi midal, Gtrokningar hja Buskaparradnum.

Feroysku husarhaldini hava havt veksandi Ignir
seinasta aratiggju medan inflasjonin hevur verid lag,
men gkta inflasjonin hevur minkad um henda
reallgnarvekstur sidani midjan 2021, si mynd 7.
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Mynd 8. Nettoogn landskassans er negativ

Nettoogn/-skuld landskassans
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Vidm.: Landskassin uttan Gtbnad.

Kelda: Gjaldstovan og Buskaparradid. 2024 til 2025 eru metingar hja Buskaparradnum.

Flestu faroysku hdsarhaldini hava eitt gott figgjarligt
métsteduferi og véru frammanundan vael fyri til at
megta hesum stoyti vid veksandi prisum og rentum.
Givid er té, at gkta pris- og rentustadiod rakar hardast
tey hdsarhaldini, id hava lagar inntekur.

Figgjarsteda landskassans

Vid arsenda 2023 var marknadarvirdid av rentu-
berandi skuld landskassans 3,9 mia. kr., medan teka
gjaldferid var 4 mia. kr. Sostatt var netto figgjar-
stgdan uttan Utbunad, tad vil siga gjaldferi minus
skuld, 100 mié. kr., id svarar til slek 0,4% av BTU i
2023 (mett BTU 2023 er 26,5 mia. kr.)

[ 16gini um Landsbankan er &sett, at landskassin i
minsta lagi skal hava eitt minstagjaldferi & 15% av
BTU, sum { 2023 svaradi til 3,4 mia. kr.2 Teka
gjaldferid var vid arsenda 2023 4 mia. kr., og var ti
nakad haegri, enn minstagjaldferid.

Minstagjaldferid verdur roknad av BTU tvey ar
frammanundan; tad vil siga, at minstagjaldferid fyri
2023 er roknad sum 15% av BTU fyri 2021.
Minstagjaldferi® i 2024 er 3,7 mia. kr., roknad av BTU
i 2022 & 24,8 mia.kr.

2 Minstagjaldferid verdur asett i seinasta lagi adrenn 1.
september arid fyri, og ta var metingin av BTU fyri 2022 24,8
mia. kr.

o
= g
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fjuni 2024 fellur eitt 1an 4 DKK 1,1 mia. kr. til
gjaldingar og landsbankin er byrjadur at fyrireika
lantgkuna. Alt 1anid verdur endurfiggjad.

Aftur i 2023 gav Moody's Fgroyum somu rating.
Feroyar hevur tridhaegstu rating, sum er Aa2, vid
stadugum utlitum. Fgroyar hava ti eina g6da
kredittmeting og tad ger buskaparliga rasaramid
munandi betri hja Feroyum, ti laettari er at taka lan.

Nettoognin er negativ

f Mynd 8 saest gongdin i nettoognini hjé lands-
kassanum fra 1998 til 2025 (arini 2024 og 2025 eru
metingar hja Buskaparradnum). Skuldin hja
Eysturoyar- og Sandoyartunlinum er tald vid her, si
notu 2. Uppgerdin visir bert gjaldfgru ognirnar, id
merkir, at uppgerdin er uttan Utbanad (fastar ognir)
hja landinum.

f 2023 var samlada nettoskuld landskassans 3 mia.
kr. Nettoskuldin er mett til at veksa til 3,2 mia. kr.
2024 og 2025. Hobast Fgroyar hava havt stéra
buskaparliga framgongd seinastu arini, er
figgjarsteda landskassans verri, enn hon var 4drenn
figgjarkreppan rakti i 2008.



FIGGJARLIGT ST@DUFESTI ARSFRAGREIDING 2023

Hyggja vit at nettoskuldini saed i mun til BTU, var
hon naerum 2% av BTU i 2007, me&an hon er mett at
vera 12% av BTU i 2024 og 11% av BTU i 2025. Fra
2008, ta figgjarkreppan rakti, til 2015 gkti landsstyrid
skuldina vid samanlagt 2,8 mia. kr. f hesum
tidarskeidinum leekkadi Moody's kredittmetingina
fra Aa2 til Aa3 vid negativum utlitum.

Nidurratingin i 2011 kom av, at landskassin {
sambandi vid figgjarkreppuna fleiri ar & rad hevadi
hall & figgjarlégini. Hetta merkir, at tad ikki var nég
mikid, at nettoognin hja landskassanum var neerum
null i 2007 beint undan figgjarkreppuni i 2008, fyri at
megna tey komandi arini vid halli, uttan at missa eitt
stig i kredittmetingini.

Yvirskot a figgjarldgini ekir nettoognina
Fyri at gkja um nettoognina, krevst yvirskot &
figgjarl6gini. Nettoskuldin minkar eisini, so hvert
Eystur- og Sandoyartunnlarnir rinda nidur skuld.

Mynd 9. Yvirskotini ov ldg

Urslit hja almennari fyrisiting og taenastu, 2000-2025
Prosent av BTU

15 .
= Samlad RLU hja almennari fyrisiting og taenastu
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Kelda: Buskaparradis, landsstyrid er iroknad tunnilsfeleg. 2023-2025 eru metingar.

Mynd 9 visir samlada roknskaparurslitid (RLU) fyri
almenna fyrisiting og teenastu, tad vil siga land,
kommunur og sosialir grunnar. Almennar fyritakur
eru ikki iroknadar, men rakstur og skuld av Eystur-
oyar- og Sandoyartunlinum er tald vi& i uppgerdini
hja landinum. Landskassin verdur i Mynd 9 réptur
Landsstyrid, id merkir landskassin iroknad

3 Aimennar fyritgkur, sum partvis eru figgjadar vid
brukaragjaldi, men har tad almenna rindar meginpartin av
ilegu og rakstri, eru fluttar Gr geira S11 (ikki-figgjarligar
fyritekur) til geira S13 (almenn fyrisiting og teenasta). Hetta
merkir, at tunnilsfelggini eru iroknadi. Hagstova Faroya hevur
uppgjert eftir hesum leisti aftur til 1998.

Eystur- og Sandoyartunlarnir. Uppgjert er eftir
tjiddarroknskaparligum myndli.> Héast stéra fram-
gongd i buskapinum seinastu 10 arini, eru yvirskotini
i almennu fyrisitingini og taenastuni sera avmarkadi.
Hetta skyldast baedi, at inntgkur landskassans eru
minkadar vegna skattalaettar, og ti Gtreidslurnar eru
oktar.

EGS-skuld

EGS stendur fyri Evropeiska Gjaldoyra Samstarvid,
og EGS-skuld* er ein &visur mati at rokna brutto-
skuld, sum ger tad meguligt at samanbera skuldar-
st@did hja ymsum londum. Talan er soleidis um ein
felags uppgerdarhatt. EGS-leisturin verdur nu ofta
nyttur sum eitt lyklatal, td samanberingar verda
gjerdar um almenna skuld i ymsum londum,

eisini hja londum sum ikki eru limir i ES.

f 2022 er skuldin mett at vera 28,5% av BTU, si mynd
10. EGS-skuldin hja Feroyum liggur sostatt vael undir
tey 60%, sum er avtalada hamarkid fyri Evrulondini.
Myndin visir eisini, at Faroyar i ESG-skuld liggur a
sama stedi, sum hini Nordanlondini, men hevur veel
minni EGS-skuld, enn stéru evropeisku londini. Fyri
arid 2023 metir Landsbankin, at feroyska EGS
skuldin er g68 29% av BTU, ti skuldin hja
landskassanum veksur eitt vet.

Uttanlandshandilin

Handilsjavnaavlop i 2023

Handilsjavnin visir gongdina i uttanlandshandlinum
vi§ verum (Utflutning minus innflutning av verum).
Sidani 2014 hevur handilsjavnin verid positivur.
Medan utfluttu negdirnar av summum fiskaslggum
minkadu { 2023 (td. laksur og botnfiskur), vaks
Utflutningurin av svartkjafti sum fiskadrdrattur
munandi vegna ekta svartkjaftakvotu. Harafturat
minkadi innflutningsvirdid i 2023, millum annad

4EGS-skuld er skuldin hja geira S13; Almenn fyrisiting og
taenasta, fraroknad skuld hja sjalvberandi almennum fyritekum
(skuldin hja ikki sjalvberandi tunnilsfelagum er iroknad).
Stuttfreistad skuld til veitarar verdur ikki tald vid. EGS-skuld er
bruttoskuld (ognir verda ikki métroknadar i skuldini).
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Mynd 10. EGS skuld

Almenn bruttoskuld i ymsum londum 2022, EGS skuld i % av BTU
(Almenn fyrisiting og taenastur, t. e. uttan almennar fyritgkur)
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Keldur: Landsbanki Feroya (Feroyar), tradingeconomics.com (fsland og Noreg) og Eurostat.

vegna laegri oljuprisir, og avlop var tiskil eisini &
handilsjavnanum i 2023.

Handilsjavnayvirskotid var neerum 1 mia. kr. i
desembur 2023 medan tad uttan skip og flogfer var
go6dar 2 mia. kr. Sidani 2010 eru utflutnings-
inntgkurnar farnar dr 4,5 mia. kr. upp i 12,5 mia. kr.
2023; ein gking & 178%. Hetta hevur fort til eitt
stedugt avlop & handilsjavhanum seinastu arini.

Mynd 11. Handilsjavnin hevur framvegis avlop

Handilsjavni jan. 1994 - des. 2023
@Il lond, 12 mér. glidandi samanlegging, mié. DKK
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Kelda: Hagstova Feroya. Handilsjavni iroknad skip og floger.

Arini 2014 - 2023 hevur avlopid verid naerum 800
mié. kr. i midal um &rid. Hevudsorsekin til vaksandi
utflutningin seinastu aleid 10 arini, er vaksandi
utflutningur av uppsjoévarfiski og sterri Utflutt negd
av alifiski saman vid prisvekstri & aldum laksi.

Gjaldsjavnin

Gjaldsjavnin visir allar gjaldingar millum Fgroyar og
Gtlond. Umframt gjaldingar fyri verur (handilsjavnin)
eru gjaldingar fyri teenastur (teenastujavnin) eisini
partur av gjaldsjavnanum. Harafturat koma
lenargjaldingar til feroyingar sum arbeida i
Utlondum og Ignargjaldingar ar Fgroyum til
Utlendingar, sum arbeida i Feroyum. Eisini eru
gjaldingar fyri avkast av feroyskum fleagum i
Utlondum, og somuleidis av Utlendskum fleagum i
Feroyum, umframt rakstrarflytingar, sum ikki eru
lgnir ella avkast av ognum, men til demis
rikisveitingin ar Danmark, si talvu 1.

Flestu postarnir 4 gjaldsjavnanum hava vanliga eina
javna gongd, har broytingarnar ikki eru so stérar fra
ari til ar. Broytingarnar & handilsjavnanum kunnu té
vera reettiliga stérar fra ari til ar.

Seinastu arini hava Fegroyar havt avlop av
vgruhandlinum medan tad hevur verid hall
taenastuhandlinum. Samstundis hevur tad verid
yvirskot & inntgkuflytingunum (ti so ndgvir
feroyingar arbeida uttanlands) og yvirskot &
rakstrarflytingunum (orsakad av rikisstudlinum ar
Danmark) og ti hava Fgroyar havt eitt samlad avlop
a gjaldsjavnanum seinastu nogvu arini.
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Talva 1. Gjaldsjavni
Gjaldsjavni 2018 - 2022

mié. kr. 2018
Handilsjavnin 389
Teenastujavnin -638
Verur og taenastur -249
Lenarflytingar 727
flegu- og figgjarvirksemi -152
Inntekuflytingar 575
Rakstrarflytingar 881
Gjaldsjavnaavlop 1.207

2019
1.491
-855
636
642
-18
624
949

2.209

2020 2021 2022
466 968 788
-759 -858 -817
-293 110 -29
559 559 597
53 18 117
612 577 714
1.070 725 590
1.389 1412 1.275

Kelda: Hagstova Feroya.

Tveer orsgkir eru til, at Fgroyar hava havt varandi
avlop & gjaldsjavnanum (i midal 1,5 mia. kr.). Tann
fyrra er, at eftirlenaruppsparingin er gkt négv tey
seinastu &rini. { 2013 véru arligu inngjeldini til
eftirlen gédar 600 mié. kr. f 2023 véru tey naerum 1,4
mia. kr. Eftirlenaruppsparingin fer i stéran mun {
figgjarstovnar, id sidani seta hana i virdisbrav, sum i
stéran mun eru Utlendsk. Fyri 2024 krevur
eftirlenarlégin, at i minsta lagi 10% av inntgkuni hja
feroyingum verda goldin inn til eftirlen. [ 2026
verdur kravt, at faroyingar i minsta lagi gjalda 12%
av inntgkuni til eftirlen. Roknast ma ti vig, at
inngjeldini til eftirlenaruppsparingar verda stadugt
vaksandi komandi 3 arini

Hin orsgkin til stéru avlopini a gjaldsjavnanum er, at
fleiri storar feroyskar fyritekur hava havt stér
yvirskot seinnu &rini.  tann mun, at hesi yvirskot ikki
verda brukt til ilegur; men verda settar |
virdisbraevailagur ella til bankainnlan, har bankin
setir eykagjaldferid i virdisbrev, so verdur hetta til
eina veksandi nettoogn métvegis Utlandinum.

Vidmerkjast skal, at nettoognin kann avirkast négv
av @drum vidurskiftum enn gjaldsjavnanum, serliga
ta virdisbraevaognir hja utlendingum, sum eiga |
foroyskum fyritakum haekka og leekka i virdi, og ta
virdisbraevaognir hja feroyskum eftirlenarveitarum i
Utlondum haekka og laekka i virdi. Eitt stért og
ahaldandi avlop & gjaldsjavnanum kann baedi vera

tekin um gé8& og um ring buskaparfyribrigdi, og tad
er ti torfort at gera eintydugar nidurstgdur um eina
gongd vid stérum og varandi avlopum &
gjaldsjavnanum.

Stér og varandi avlop kunnu vera tekin um ein
veikan buskap vid litlum vekstri, har kapitalurin
leitar seer uttanlands, ti tad ikki eru nég g6dar
umstegdur i landinum at gera avkastgevandi ilagur,
ein mggulig haegri vaelferd verdur ti heldur til
uppsparing uttanlands. Stér varandi aviop kunnu
eisini vera tekin um, at huskini visa skilagott fyrivarni
vid at spara upp til eftirlen, og harvié gjggnum
eftirlenarfeleg gera ilegur uttanlands, so tey hava
meira at liva av, ta tey gerast pensjonistar.

Husarhaldini

Ogn og skuld hja feroyskum hdskjum
Landsbanki Feroya hevur dagfert uppgerdina av ogn
og skuld hja feroyskum huskjum' til 2022.
Landsbankin nytir uppgerdina til at lysa, hvussu
skuldarbundin faroysk haskir eru i mun til sina
inntgku, og hvussu stér samlada ognin og skuldin
hja feroyingum er samanborid vid onnur lond.
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Samlada nettoognin var 5,1 ferdir teku inntgkuna {
2021° og vaks til 5,6 ferdir teku inntgkuna i 2022,
Millum annad var metta virdid av samladu
sethdsaognini og privatu pensjonsuppsparingini hja
foroysku huskjunum sterri { 2022 enn { 2021, medan
skuldin var naerum tann sama i 2022 sum { 2021.

Av figgjarligum ognum attu feroysk huskir fyri
naerum 28,8 mia. kr. tilsamans i 2022/, Neerum 12
mia. kr. st6du sum innlan i faroysku bankunum og
aleid 4,6 mia. kr. standa sum innlan ella & depotkonti
i itlendskum figgjarstovnum i 2022. Privata
eftirlenaruppsparingin i feroyskum pensjéns-
felagum ella bankum, var i 2022 9,3 mia. kr. og
harafturat attu feroyingar privatar eftirlenar-
uppsparingar i donskum pensjénsfelagum fyri 2,8
mia. kr. { 2022, tilsamans 12,1 mia. kr. { 2022. Privata
eftirlenaruppsparingin svarar til 48% av BTU i 2022.

f hesi uppgerd av ogn og skuld verda harumframt
taenastumannapensjonir taldar vid. Eftirlenarskylda
landskassans til teenastumenn var i 2022 um 4,5 mia.
kr. I samanteljingini av eftirlenaruppsparingini hja
foroyingum skal t6 takast atlit at skatting av
pensjénini, soleidis at hon kann samanberast vid ti
hja denum og islendingum i liknandi uppgers.
Eftirlen, id ikki longu er forskattad, telur ti i hesi
uppgers vid 60%°. Burturav teimum 9,3 mia. kr., sum
foroyingar hava samanspart i Feroyum, skulu 3,7
mia. kr. skattast vid Utgjald. Somuleidis skal
uppsparingin i Danmark (2,8 mia. kr.) og
teenastumannapensjonirnar (4,5 mia. kr.) skattast
vid Utgjald, og tad gevur eina eftirlenarupphaadd i
hesi uppgerd a 12,2 mia. kr. Eftirlen a 12,2 mia. kr.
gevur saman vid 12 mia. kr. & konti i faroysku
bankunum og 4,6 mia. kr. i dtlendskum bankum
tilsamans 28,8 mia. kr. i figgjarligum ognum i hesi

uppger3.

A sama hatt er atlit tikid at, at eftirlenaruppsparingin
hja avikavist denum og islendingum verdur skattad
vid utgjald i framtidini, td samanborid verdur vid
Danmark og fslandi,

Afturat figgjarligu ognunum attu fgroyingar realar
ognir, sum eru sethus, bilar og batar, fyri eitt samlad

5 Si fragreiding Landsbankans um figgjarligt stedufesti 3.
arsfjérding 2021 og fragreidingina Ogn og skuld hja feroyskum
huskjum fra desember 2020 & heimasidu Landsbanka Fgroya.

virdi & 37,3 mia. kr. { 2022". Neerum 35 mia. kr. var
samlada virdid a sethisaognunum hja feroyingum.

Feroysk huskir hgvdu skuld fyri tilsamans 13,4 mia.
kr.12022Y. Um 9,5 mia. kr. véru lan i faroyskum
peningastovnum, medan skuldin var um 3,7 mia. kr.
i donskum realkredittstovnum. Harafturat hevdu
summi husarhald skuld til almennar figgjarstovnar,
imedan onnur hava laent fra dtlendskum
lanveitarum til keyp av bili umvegis faroyskar
bilaseglur. Eisini ber til at laena fra dtlendskum
lanveitarum gjggnum summar feroyskar handlar;
eitt n4 handlar, sum selja husbanad, men hesar
upphaddir metir Landsbankin vera lutfalsliga
smaar. Meginparturin av skuldini hja feroyskum
hdskjum er sethdsalan, og sidani er ein minni partur
lan til bil og ymiskt annaé.

Verdur samlada skuldin trekt fra samladu ognini,
attu faroysk huskir { 2022 eina nettoogn a 52,7 mia.
kr. Saed i mun til teku inntgkuna hja feroysku
hdskjunum, var nettoognin gédar 5,6 ferdir so stor
sum tgka inntgkan i 2022. Til samanbering var
nettoognin hja dgnum i 2022 5,5 ferdir so stér sum
teka inntegkan, og hja islendingum 6,9 ferdir teku
inntgkuna (i fslandi verdur pensjénin bert skattad
Vvid 30%)V..

Eftirlon og skuld i mun til onnur lond

f mynd 12 er privat eftirlgnaruppsparing hja
hasarhaldum, vist saman vid husarhaldsskuldini fyri
Feroyar saman vid fleiri OECD londumVi, Baedi tvey
eru roknadi sum prosent av BTU. Myndin visir ein
positivan samanhang millum stedd av skuld og
privata eftirlenaruppsparing, id merkir, at lond, sum
hava stéra eftirlgnaruppsparing vanliga eisini hava
stéra husarhaldsskuld. fsland hevur saman vid
Danmark eina av haegstu eftirlgnaruppsparingunum
av vistu londunum i myndini; hon var umleid tveer
ferdir steddina av BTU i 2022 i b43um londunum.

f @3rum londum er eftirlenaruppsparingin eisini
lutfalsliga stor, eitt nu i Sveis (CHE), men har er
skuldin hja hdsarhaldunum samstundis lutfalsliga
stér.

6 Uppgjert er eftir leisti hja Danmarks Statistik (familiefordelt
nettoformue). Ti verda taenastumanna-pensjonir iroknadar og
haedd tikid fyri framtidar skatting.
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Mynd 12. Eftirlenaruppsparing og skuld

Privat eftirlonaruppsparing og husarhaldsskuld, 2022

Prosent av BTU
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Kelda: OECD (2022) og Trading Economics (juni 2023).

Feroysku husarhaldini hevdu til samanbering eina
skuld & 53% av BTU, medan privata eftirlenar-
uppsparingin var 48% av BTU i 2022. f midal var
privata eftirlenaruppsparing hja vistu londunum {
myndini 67% av BTU i 2022, me&an midatali® fyri
husarhaldsskuld var 69% av BTU i 2022 hj4 vistu
londunum. Mynd 12 er uppgjert i samsvar vid eini
uppgerd hja OECD, tad vil siga, at taanastumanna-
pensjénir ikki eru iroknadar og atlit ikki tikid til
forskatting av pensjonum.

Privat eftirleanaruppsparing i 2023

Feroysk hiusarhald attu vid arslok 2023 privata
eftirlenaruppsparing i Feroyum fyri 10 mia. kr.
Samlada eftirlenaruppsparingin vaks ikki 2022 i
mun til 2021 vegna kursfallid i 2022, si mynd 13.

Burturav teimum 10 mia. kr. standa 1,8 mia. kr. i
foroysku bankunum, sum longu eru forskattadar, og
sidani standa 600 mio. kr. i faroysku bankunum, sum
skulu skattast vi® Gtgjald eftir gomlu skipanini.
feroysku tryggingar- og pensjoénsfelggunum eiga
feroyingar 4,6 mia. kr. sum longu eru skattadar, og 3
mia.kr. sum skulu skattast vid Utgjald. Afturat
privatu eftirlgnaruppsparingini i Feroyum eiga
summir fgroyingar eftirlenaruppsparing i donskum
pensjonsfelggum fyri 2,8 mia. kr. tilsamans, men
henda upphaedd er higartil bert gjerd upp fyri arid
2022.

Verdur mett, at feroyingar framvegis eiga aleid 2,8
mia. kr. uppspardar i donskum pensjénsfelagum {
2023, kann samlada privata eftirlanaruppsparingin i
2023 metast til at vera aleid 12,8 mia. kr.

Mynd 13. Privata eftirlenaruppsparing veksur

Privat eftirlenaruppsparing i Foroyum
[ banka ella pensjénsfelagi, DKK.

12.000
i pensjénsfelagi, forskattad
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Kelda: Landsbanki Feroya.

Fgroyingar faa eisini Utgjald frd arbeidsmarknadar-
eftirlenargrunninum, men hetta verdur ikki talt vid i
uppgerdini av privatu uppsparingini, tt AMEG er ein
pay-as-you-go skipan, i merkir, at oll faa sama
utgjald uttan mun til, hvussu négv hver einstakur
rindar inn i skipanina. Meginparturin av ti sum
verdur goldid inn i skipanina av arbeidsgevarum og
arbeidstakarum, verdur samstundis goldid Ut til
pensjénistarnar.

Harafturat fda summir feroyingar
taenastumannapensjon, men hesar verda heldur ikki
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taldar vid i privatu eftirlanaruppsparingini, ti teer eru
ein veiting, id landskassin rindar. Eftirlenarskylda
landskassans til taenastumenn er mett til umleid 4,5
mia.kr. (Landsroknskapurin 2022).

Tad hava verid 10 rentuhecekkingar

Seinastu ferd, at evropeiski migbankin (ECB) bo&adi
fra eini rentuhaekking, var & fundi sinum 14.
september 2023. Hetta var tiggjunda ferd rentan
vard hakkad sidani ECB byrjadi at haekka rentuna i
juli 2022. Sambeert akterum a figgjarmarknadinum
verdur mett, at rentan ikki verdur haekkad meira og
at rentan verdur hildin & ndverandi stgdi fram til 4
sumri 2024, ta i8 ein rentulaekking veentandi verdur
framd.

Inflasjénin er minkad skjotari i Evropa, enn veentad,
og tad kemur millum annad av laegri orku- og
ravgruprisum. Arbeidsmarknadurin er hinvegin
sterkur i Evropa, id vanliga elvir til Ignartryst, sum
aftur kann elva til prisvgkstur. Tiskil er enn 6vist, naer
inflasjonin kemur nidur i 2%, id er arligi
prisveksturin, sum ECB midar eftir. Sambaert
kanning hja evropeiska midbankanum, eru vaentanir
um, at inflasjonin verdur 2% i 20257,

Mynd 14. Rentumunurin er oktur

Rentumarginalur

Prosentstig, faroyskir peningastovnar
6,0%

5,5%
5,0%

4,5%

Rentumarginalur, vinna

4,0%

3,5%

3,0% .
Rentumarginalur, hisarhald

2,5%
jun-14 maj-15 apr-16 mar-17 feb-18 jan-19 dec-19 nov-20 okt-21 sep-22 aug-23

Kelda: Landsbanki Feroya. Husarhald iroknad NPSIH. Vinna eru privatar og almennar ikki figgjarligar fyritekur.

Rentuhakkingarnar hava talmaéd eftirspurninginum
i Evropa og harvid minkad um buskaparveksturin,
og hetta hevur sidani verid vid til at minka um
prisveksturin. Reali buskaparveksturin var 0,5% i

7 Results for the ECB Survey of Professional Forecasters for the
first quarter of 2024, ecb.europa.eu.

8 World Economic Outlook Update, 30. Januar 2024, IMF.

9 Utlendsku deildirnar hja BankNordik ikki iroknadir.

10 Utlansrentan i % pa er roknad vid fortreyt um kvartarliga
rentutilskriving vid hesum frymli:

q, Ry
ru:[(1+;*7“)4 —1]*100

Evrugkinum i 2023, og verdur 0,9% i 2024 og 1,7% |
2025, metir altjéda gjaldoyragrunnurin, IMF2,

Feroysku bankarnir® hava ekt Gtlansrenturnar’®so
hvert sum evropeiski midbankin hevur bodaé fra
rentuhaekkingum. I februar 2024 var midal rentan &
utlanum i feroysku bankunum 6% til vinnukundar!
0g 5,2% til privatkundar'?. Sidani arslok 2022 hava
bankarnar eisini haekkad innlansrentuna, sum var
negativ hja privatkundum fra februar 2020 til aleid
arslok 2022, imedan vinnukundar byrjadu at gjalda
negativa rentu longu i september 2019, og almennu
stovnarnir og kommunurnar sidani mai 2017.

Rentumarginalurin (munurin millum Gtlansrentuna
og innldnsrentuna) er ektur munandi i 2023.
Midalrentumarginalurin hja feroysku peninga-
stovnunum er gktur Ur 3,1 prosentstigum hja
privatkundum (hdsarhald) i juli 2022, upp i 4,1
prosentstig i februar 2024, si mynd 14.
Rentumunurin hja vinnukundum (privatar og
almennar fyritgkur) var 3,6 prosentstig i juli 2022 og
er gktur til 5,6 prosentstig i februar 2024.

Talva 2. Urslit hjé bankunum 2023

Urslit hj feroysku bankunum
2023

Renting av eginogn eftir skatt, % Urslit eftir skatt, mi6. kr. Solvensur, %
Faroya Banki 16,9 307,5 29,4
Betri Banki 13.2 286,0 350
Nordoya Sparikassi 1.9 387 29,7
Suduroyar Sparikassi 88 6,1 25,0

Kelda: Arsroknskapir hjd peningastovnunum.

At rentumunurin er gktur saest eisini & Urslitinum hja
peningastovunum, sum er vaksid négv i 2023, si
mynd 15 blau strikuna. Talva 2 visir Urslitid hja
feroysku peningastovnunum i krénum, umframt
solvensin vid arslok 2023, millum annad seest, at
eginpeningsavkastid hja Feroya Banki er 16,9% og
13,2% hja Betri Banka. Myndi 15 visir eisini, at
nidurskrivingar a Gtladn eru naerum ongar.

R,: rentuupphaedd, id er komin afturat dtlanum i manadinum.
U: utlansupphaedd roknad sum midal av dagligari saldo {
manadinum.

q: tal av dggum i vidkomandi arsfjérdingi.

m: tal avdegum i vidkomandi manadi.

" Privatar og almennar fyritekur.

2 Hasarhald iroknad NPISH. @I skuld (bustadarskuld og onnur
skuld).
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Mynd 15. Nidurskrivingarnar eru ldgar

Bankaroknskapartel
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Kelda: Figgjareftirlitid.

@kt bustadarrenta

Stersti parturin av skuldini hja hasarhaldunum er
bustadarlan. { juli 2022 rindadu feroysku
hdsarhaldini i midal 2,7% i rentu a sini bustadarskuld
i feroysku bankunum. { februar 2024 rindadu tey
5,1% i rentu.

Mynd 16. Bustadarrentan er heekkad

Midalrenta a bustadarfigging
Prosent, bustarlan hja husarhaldum, apr. 2014 - feb. 2024
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Kelda: Midalrenta a bustadarskuld hja feroyskum hasarhaldum, Landsbanki Feroya
og ECB data portal, cost of borrowing for households for house purchase, euro area (jan. 2024).

Tey, sum hava danskt realkredittlan, eru farin fra at
gjalda 2,2% i juli 2022 i midal i bustadarentu til 3,3% i
februar 2024 (iroknad bidrag), si mynd 16. @kingin
er ikki eins stér & donsku realkredittrentuni, sum &
foroysku bustadarrentuni. Orsgkin er tann, at rentan
ikki er gkt hja teimum, id hava fastrentadi
realkredittlan. Tey, i8 hava eitt realkredittlan vid
einum rentubindingartidarskeidi, sum gongur ut {
naestum, fara té at merkja rentuhaekkingarnar
komandi tidina.

Feroysk husarhald, id hava realkredittlan sum
figging av bustadi (reyda linjan i mynd 16), gjalda {
midal laegri rentu, enn tey, id hava bastadarlan i
feroyskum banka (blaa linjan). Midalrentan &

bustadarfigging i Evru-ekinum (grena linjan) var til
samanbering 3,9% i januar 2024, si eisini mynd 17.

Mynd 17. Bustadarrentan i evropeiskum londum

Midalrenta a bustadarlanum hja hasarhaldum
%, evropeisk lond, januar 2024
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Keldur: Landsbanki Feroya og data.ecb.europa.eu

Samlada lantgkan hja hisarhaldunum i donskum
realkredittstovnum var 3,6 mia. kr. i februar 2024.
Eftirspurningurin eftir figging fra realkreditt-
stovnunum er laekkad sidani juli 2022, ta id rentan
byrjadi at haekka, si mynd 18.

Hetta kemur allarhelst av, at rentan & donskum
realkredittlanum alt fyri eitt vaks négv, ta id
frabodanir komu fra midbankum um komandi
rentuhaekkingar, medan renturnar i feroysku
bankunum einans eru gktar samsvarandi
rentuhakkingarnar hja Nationalbankanum.
Harafturat legdu summi hdsarhald realkredittlanid
um ta id rentan haekkadi, ti tey vegna kursfall kundu
skera ein part av skuldini burtur.

Samstundis sum eftirspurningurin eftir donskum
realkredittlanum fall, vaks eftirspurningurin eftir
figging av bustadi { faroysku bankunum. Utlan til
husarhald vid ti endamali at figgja bustadir, var 9,4
mia. kr. i februar 2024 hja feroysku bankunum
tilsamans. Samlada skuldin til sethis hja feroyskum
hasarhaldum var sostatt 13 mia. kr. i februar 2024.

Stori utlansveksturin hja faroysku bankunum til
husarhald kemur sostatt ikki bert av gktari lantaku,
men eisini ti hdsarhald skifta fra donskum
realkredittlanum til faroysk bustadarlan. { juni 2022,
beint a8renn eftirspurningurin eftir realkreditt-
figging byrjadi at leekka, var samlada skuldin hja
hudsarhaldunum til sethds 12 mia. kr. og ta var arligi
utlansveksturin hja donsku realkredittstovunum til
foroysk husarhald 15,6% matad sum eitt 3 manadar
leypandi midaltal. f februar 2024 var hann -8,8%.
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Mynd 18. Samlad bustadarfigging

Bustadarlan hja foroyskum hidsarhaldum
Mié. kr.
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Kelda: Landsbanki Feroya.

Um somu tid var utldnsveksturin hja feroysku
bankunum til sethisafigging til husarhald 2,9% (i
juni 2022), medan hann var 9,7% i februar 2024.
Samladi arligi veksturin av dtlanum til
bustadarfigging til feroysk husarhald, var 3,6% fra
donsku og feroysku peninga- og
realkredittstovnunum i februar 2024.

Nogv hasarhald faa rentustudul’ og merkja ti ikki
fulla virknadin av gktu rentuttreidslunum.
Rentustudul feest té bert fyri rentultreidslur
nidanfyri 100.000 kr. arliga.  februar 2024 var
bustadarrentan i feroysku bankunum 5,1%, i8
merkir, at hdsarhald vid eini bustadarskuld omanfyri
2 mib. kr. hava rakt markid fyri rentustudul.

Mynd 19. Nytslan er leekkad eitt vet

Kortnytsla hja feroyingum fraroknad prisvekstur
Mib. kr., kortnytsla i Feroyum og uttanlands tilsamans
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Kelda: BankNordik og Betri Banki. Hagtelini eru deflateradi vid brukarapristalinum.

@kti livikostnadurin av inflasjénini og
rentuhakkingunum talmar eftirspurningin hja
hdsarhaldunum. Hagtel fyri kortnytslu fraroknad
prisvekstur visa, at feroyingar keyptu minni av
vgrum og taenastum i seinna halvari 2022 og 2023 i
mun til sama tidarskeid i 2021, ti minni faest fyri

13 Rentustudulin er 35% av rentultreidslum a i mesta lagié
100.000 kr. arliga.

pengarnar, si mynd 19. Hetta skyldast helst gktu
prisunum og rentuttreidslunum.

Skuld i mun til inntoku

Huskir, sum hava sethusalan vid broytiligari rentu
og/ella hava sethisalan uttan avdrattir, eru meira
vidkvom yvirfyri rentuhaekkingum, enn onnur, ti tey i
starri mun koma til at nyta ein gktan part av sini
toku inntgku til rentuttreidslur, ta renturnar haekka,
serliga um tey samstundis hava skuld vid hegum
skuldarlutfalli.

f februar 2024 hevdu 89% av lanunum hja feroysku
hudsarhaldunum broytiliga rentu og 96% av lanunum
véru vid avdrattum. Av ti at meginparturin av
skuldini hja feroysku hdsarhaldunum er vid
broytiligari rentu, hava rentuhaekkingar avirkad
lansgjeldini hja flestu hdsarhaldum i Feroyum.
Hvussu négv rentuhaekkingarnar minka um
tekupeningin eftir at Utreidslur til rentur og avdrattir
eru goldnar, valdast t6 stgddina av skuld, og hvussu
hart fyrispent einstaka hdsarhaldid er figgjarliga.

Er skuldin heg, er hudsarhaldid meira vidkveemt
yvirfyri rentuhaekkingum, enn ta i& skuldin er lag
Fyribils hagtel visa, at faroysk hdsarhald vid eini
skuld omanfyri 2 mi6. kr., id samstundis hava eitt
skuldarlutfall samanborid vid inntekuna omanfyri 3,
voru 769 i tali 1 2022 i mun til 682 1 2021. Tad ein
gking fra at vera 3,6% burturav gllum
hdsarhaldunum i Feroyum i 2021 til 4% i 2022.
Skuldarlutfall er skuld hja einstaka hdskinum matad
i mun til arligu bruttoinntekuna.

At tad leggjast fleiri huskir afturat, sum skylda meir
enn 2 mio6. kr. er ein naturlig fylgja av, at vit eru
blivin fleiri huskir i 2022, millum annad orsakad av
tilflyting, og at summi av hesum hava ognad saer eini
sethus.  mynd 18 seest, at veksturin er sterst {
talinum av hdskjum, sum skylda millum 3 og 4 ferdir
arsinntgkuna og at talid av hdskjum, sum skylda
millum 4 og 5 ferdir sina innteku bert ert gkt eitt vet
2022 i mun til 2021, imedan talid av teimum, sum
skylda meir enn 5 ferdir arsinntgkuna, er laekkad i
2022. T mynd 20 er ein lansupphaedd omanfyri 2 mié.
kr. valt sum demi.
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Mynd 20. Skuldarlutfall

Huaski bytt & atvald skuldarlutfell
Tal av haskjum, skuld omanfyri 2 mié. kr.
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Kelda: Landsbanki Feroya

Ein orsek til, at tad eru faerri { 2022, sum skylda meir
enn 5 ferdir sina inntegku, i mun til i 2021, kann vera,
at summi av hdskjunum hava goldid skuld nidur ella
hava fingid hagri inntgku, soleidis at tey { 2022 eru
flutt i ein nyggjan bolk vid laegri skuldarlutfalli.

Yvirskipad er skuldarlutfallid hja feroysku
hdsarhaldunum framvegis lagt. Vanliga verda
hdsarhald vidmeelt ikki at skylda meir enn umleid 3,5
ferdir inntgkuna. f summum farum verdur haegri
skuldarlutfall loyvt, um utlit eru til, at hdsarhaldid
feer skuldarlutfallid nidur innan eitt stutt aramal ella
um husarhaldid eigur adra ogn, sum kann forsvara
eina hgga skuld matad i mun til drsinntgkuna.

Tad eru framvegis ikki abendingar um, at hdskir vié
hegum skuldarlutfalli eru ein vadi fyri figgjarliga
stedufesti i Feroyum, av ti at tey eru fa i tali. T6é kann
tad vera av stérum tydningi fyri einstaka
hdsarhaldid, um manadarligu Utreidslurnar vid
mongu rentuhaekkingunum gerast ov stérar.

Huskir vid skuld omanfyri 2 mié. kr. og skuldarlutfalli
millum 3 og 4, voru 26 dra gomul i midal i 2022. Tey
vid skuldarlutfalli millum 4 og 5 véru 27,4 ara gomul
i midal, medan tey vid skuldarlutfalli omanfyri 5 véru
30,9 ara gomul i midal i 2022. Hetta bendir 3§, at tad
eru tey, id koma fyrstu ferd inn & bustadar-
marknadin, sum hava eitt hegt skuldarlutfall.

Bustadarbyrda

Betri Banki hevur roknad, hvussu stor
bustadarbyrdan er hja feroyskum hdskjum i ymsum
gkjum i Feroyum. Bustadarbyrdan er parturin av
teku inntgkuni, sum eitt par vid tveimum bagrnum
undir 7 &r nytur til at gjalda sitt bastadarlan. f mynd
21 saest, at bustadarbyrdan er sterst i Havnini, og at
hon er gkt i 2023 i mun til 2022.

Mynd 21. Bustadarbyrda

Bustadarbyrda, 2006 - 2023

Partur av inntgkuni eftir skatt, sum fer til at gjalda bustadarlan
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Kelda: Betri Banki. Bstadarbyrdan er roknad fyri eitt par vig tveimum bgrnum undir 7 ar, hver
persénur i parlagnum tjenar eina midallgn, lanid er eitt annuitetslan & 25 &r, rentan er ein midalrenta
vektad eftir rentudegum. Steddin & laninum svarar til midalsethudsaprisin i gkinum.

Bustadarbyrdan hevur annars verid leekkandi fra
umleid 20009 til 2015, ti inntgkurnar vuksu
samstundis sum renturnar laekkadu. Fra 2015 og
fram til 2021 voru renturnar framvegis lagar medan
inntgkurnar vuksu, men sethusaprisirnir haekkadu
munandi i hesum tidarskeidi, og tad gkti um
bustadarbyrduna. Sidani & sumri 2022 eru renturnar
haekkadar négv, og tad hevur aftur gkt n6gv um
bustadarbyrduna.

Bustadarbyrdan var 44% i Térshavn, 26% i
Eysturoynni og Klaksvik, og 30% i gllum landinum i
midal i 2023. { Klaksvik er bustadarbyrdan minkad
eitt vet i { 2023 i mun til 2022. Hetta kemur av, at
bustadarbyrdan vaks i 2022 vegna gktum midalprisi
a sethisum i Klaksvik i 2022. f 2023 vaks
midalprisurin ikki eins ndgv, og ti seest eitt litid fall i
bustadarbyrduni i 2023. Midalprisurin a sethdsum {
Klaksvik sveiggjar vegna tad, at tad eru lutfalsliga
faar selur i Klaksvik, og ti kunnu einstakar selu toga
midalprisin annan vegin.

Sethusaprisir og tek inntgka

Sethusaprisirnir eru gktir skjétari enn teka inntgkan
i neerum 10 ar & rad, men i 2023 hava sethusa-
prisirnir i midstadargkinum stadid i stad, imedan
inntgkurnar eru vaksnar eitt vet, si mynd 22.

Veentandi hava mongu rentuhaekkingarnar seinastu
tvey arini elvt til eitt sterri varsemi hja
hudsarhaldunum. Liggitidin a8renn sethusini véréu
seld, longdist i 2022 og 2023, og Utbodid av
sethdsum minkadi. Harafturat herdu bankarnir
krovini til tiltekupeningin, ta id inflasjonini byrjadi at
veksa, id, saman vid rentuhaekkingunum, hevur
verid vid til at halda sethdsaprisunum nidri.
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Mynd 22. Vokstur i inntoku og sethdsaprisum
Sethusaprisir og inntekur 1985 - 2023
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Kelda: BankNordik, Hagstova Feroya og egnar Gtrokningar.

-25

f migstadarekinum véru sethdsaprisirnir 6broyttir i
2023 i mun til 2022. Midalvgksturin hevur annars
verid um 10% &rliga i runum 2018-2022. { sterru
bygdunum eru sethusaprisirnir laekkadir vid 5% i
2023, medan ein hakking & g6d 8% var i smaerru
bygdunum og ein laekking & 20% i Suduroy/Sandoy {
2023 i mun til ario fyri.

Skuldi gkta rentustgdid elvt til laegri sethdsaprisir, er
tad ikki ein trupulleiki i sjdlvum seer, uttan so at tad
forir til tap { feroysku bankunum ella til eina stéra
leekking i nytsluni hja hdsarhaldunum, sum kann
avirka realbuskapin.

Flestu hdsarhaldini eru t6 sambaert feroysku
bankunum veel fyri figgjarliga; tey gjalda skuld ni&ur,
eftirstgdurnar eru ikki fleiri, enn vanligt og tey bidja
ikki um skaar i sterri mun, enn vanligt. Harumframt
tykist eftirspurningurin eftir bastedum framvegis at
vera sterri, enn Utbodid, og tad togar prisin uppeftir.

Bankageirin

Utlén i mun til buskapin

Lutfallid millum Gtlan og BTU er eitt lyklatal, sum
Landsbankin heldur eyga vid. Hetta kemur av, at
atlanini hjd bankunum gktust munandi meira enn
buskapurin undan kreppuni i 90’'unum og
figgjarkreppuni i 2008, ti bankarnir i ov stéran mun
leentu pening Ut i mun til veruliga virksemid i
buskapinum, si mynd 23. f 2023 véru Gtlanini iroknad
vedhald 110% av BTU.

Utlanini eru stért saed sidani figgjarkreppuna ikki gkt
skjétari, enn buskapurin. Hetta kann partvist

skyldast, at fyritekurnar eru so mikid veel fyri i dag,
at eftirspurningurin eftir figging ikki er stérur, og
partvist ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at
uppfylla kapitalkrevini, id eru herd sidani figgjar-
kreppuna i 2008.

Mynd 23. Utldnini vuksu skjétari enn bdskapurin i 2023

Utlan iroknad vedhald i mun til BTU
Roknskapartel hja faroysku bankunum, %.
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Vidm.: Millumbanka inn- og Gtlan eru ikki iroknadi.

Kelda: Hagstova Faroya og arsroknskapir hja feroysku bankunum.
1 2023 vuksu utlanini hja peningastovnununum té
skjétari, enn sjalvur buskapurin i 2023. Buskapurin
vaks vid 5,4% i 2023 i leypandi prisum, sambaert
meting hja BUskarparradnum, medan utlanini véru
um 10% sterri vid arslok 2023 samanborid vid arslok
2022.

f 2023 kom atlansveksturin hja feroysku bankunum
av gktum utlanum til kommunur, almennar
fyritekur, og hasarhald. Utlansveksturin til
hasarhaldini stavar i hevudsheitum fra, at tey hava
skift frd donskum realkredittldnum til feroysk
bankaldn. Kommunurnar hava millum annad fingid
figging til havnadtbygging og vegakervi, og
almennu fyritekurnar til virksemi innan
ibudabygging og samskifti.

Utlan til kommunur og almennar fyritgkur eru ikki
heft vid eins stérum vada fyri bankarnar, sum utlan
til privatu vinnuna, ti sera litil vandi er fyri, at ein
kommuna ella almenn fyritgka fer i gjaldstedg (um
so er, tekur landid sannlikt yvir).

Utldnsveksturin sktur

f 2023 var atlansveksturin hja feroysku bankunum
haegri, enn undanfarin ar, og hevur hann verid
veksandi sidani midjan 2022, si mynd 24. Veksturin {
utlanum fra feroysku bankunum til faroyskar kundar
var 9,1% i februar 2024 roknad sum eitt 3 manadar
midaltal. Tad eru serliga kommunurnar og almennar
fyritakur, id hava gkt um lantgkuna, men eisini
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hasarhaldini. Samladi Utlansveksturin hja feroysku
og donsku peninga- og realkredittstovunum var
5,5% tilsamans i februar 2024.

Mynd 24. Starri utldnsvekstur hjd faroysku bankunum

Utlansvekstur
Arligur vekstur, %, roknad sum glidandi midal av 3 mér.
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Kelda: MFI, Landsbanki Fgroya.

Veksturin i Gtldanunum til hdsarhaldini hevur verid
hggur tad seinasta arid fra feroysku bankunum,
men hevur samstundis verid negativur fra donsku
realkredittstovnunum, ti n6gv hava skift fra
donskum realkredittlanum til faroysk bankalan.

Mynd 25. Utldn bytt d geirar

Utlan i feroysku bankunum bytt & geirar
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Kelda: Feroyskir bankar, feroyskir kundar. Landsbanki Feroya.

Feroysku husarhaldini hevdu sethdsalan fyri umleid
13 mia. kr. tilsamans i februar 2024; 9,4 mia. kr. i
feroysku bankunum og 3,6 mia. kr. i donskum
realkredittstovnum. Hasarhaldini hava gkt um
lantgkuna til bastadir vid naerum 900 mié. kr. i
foroysku bankunum i tidarskeidinum februar 2023 -
februar 2024, og hava i sama tidarskeidi minkad um
lantgkuna i donsku realkredittstovnunum vid 350
mio. kr.

Utlanini til kommunurnar og almennu fyritakurnar
eru gkt lutfalsliga négv, og tad gevur i lgtuni ein
hegan utlansvekstur i faroysku bankunum.

Mynd 26. Ldntakan hjg kommununum er veksandi
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groyskir bankar, feroyskir kundar. Landsbanki Feroya.

Lantgkan hja kommununum er gkt vid nserum 260
mid. kr. sidani februar 2023 til 1,6 mia. kr. i februar
2024. f sama tidarskeidi hava almennu fyritgkurnar
okt sina lantgku i feroysku bankunum vidé gédum
200 mib. kr. Skuldin hja almennu fyritakunum var
go6dar 600 mié. kr. i februar 2024.

Meginparturin av Utlanunum hja feroysku
bankunum fara til hdsarhald og privatu vinnuna, si
mynd 25, men lantgkan hja kommunum og almennu
fyritgkunum er gkt lutfalsliga négv seinastu arini.

Seinastu 10 arini er ldntgkan hja kommununum meir
enn tvifaldad, medan lantgkan hja almennu
fyritgekunum i feroysku bankunum er gkt vid 60%
(indekstali® er 160 vid arsbyrjan 2024 samanborid
vi& 100 vid arsbyrjan 2014). [ sama tidarskeidi er
lantgkan hja privatu vinnuni og hdsarhaldunum gkt
vid dvikavist 30 og 40 prosentum, si mynd 26.

Innldnsyvirskot i faroysku bankunum
Innlansyvirskotid i feroysku peningastovnunum er
fallid nakad sidstu manadirnar og var 556 mio. kr.
februar 2024. Innlansyvirskotid er innlan
(uppsparing) hja feroyskum peningastovnunum
iroknad utlendskar deildir, fratrekt atlan hja somu.

Samladu innlanini i feroysku bankunum iroknad
Utlendskar deildir véru i februar 2024 21,2 mia. kr.,
medan samladu utlanini voru 20,7 mia. kr. til
feroyskar og Utlendskar kundar.

Veksturin i innlanum fra feroyskum kundum i
feroysku bankarnar var 0% i februar 2024 matad
sum eitt 3 manadar midaltal. Innlansveksturin var
positivur hja hidsarhaldunum (4,4% i februar 2024),
men negativur hja kommunum, privatum og
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almennum fyritgkum, sosialum grunnum og hja
g8rum figgjarstovnum (td. pensjéns- og
tryggingafelegum). Innlansyvirskotid fall négv i 2021
orsakad av sgluni av donsku deildini hja BankNordik.

Mynd 27. Innldnsyvirskotid er leekkad

Innlansyvirskot
Mié. kr. faroyskir bankar iroknad Gtlendskar deildir
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Kelda: Landsbanki Feroya. Fraroknad inn- og Gtlan til adrar figgjarstovnar.

Inntekur av negativum rentum

Innlan, sum feroysku peningastovnarnir ikki faa
leent Ut ella sett i virdisbrev og liknandi, verda flutt a
foliokonto i Nationalbankanum. Fram til august 2022
vard negativ renta kravd av upphaeddum, sum
peningastovnar hava standandi a bék i
Nationalbankanum. Nationalbankin hevdi ta kravt
negativar rentur fyri innskot i umleid 10 ar, men
bankarnir byrjadu ikki at laekka innlansrentuna
nidurum null fyrr enn seinni.

Feroysku kundarnir hava rindad negativa rentu av
sinum innldnum i fgroysku bankunum {
tidarskeidinum september 2019 - november 2022
(ikki allir faroysku bankarnir byrjadu i september
2019). Rentan, sum bankarnir bjéda kundunum fyri
innlan, fylgja vanliga rentuni hja National-
bankanum, med&an rentan hja Nationalbankanum
fylgir ti hja Evropeiska midbankanum. Hetta ger
Nationalbankin fyri at halda donsku krénuna
steduga i mun til evruna.

Sidani & sumri 2022 hevur Evropeiski midbankin
haekkad rentuna 10 ferdir fyri at basa pris-
vekstrinum. Harvid hevur danski Nationalbankin, og
eftirfylgjandi feroysku peningastovnarnir, eisini
haekkad sinar utlans- og innlansrentur. Sidani
september 2023 hevur foliorentan verid 3,6% og
utlansrentan 3,75% hja Nationalbankanum, si mynd
28.

Inntgkurnar hja bankunum fra negativu rentunum
véru 161 mié. kr. tilsamans i arunum 2019 - 2022.
Harav rindadu husarhaldini 66 mi6. kr., vinnan 74
mié. kr., og tad almenna eini 19 mié. kr. fyri at hava
sini innlan standandi & konto i feroysku bankunum.
Fgroysku bankarnir krevja ikki longur negativa rentu
fyriinnlan, og i 2023 rindadu teir 95 mio6. kr. i rentu
til feroysku kundarnar fyri teirra innlan.

Mynd 28. Rentan hjd Nationalbankanum haekkad

Innlansrenta i Nationalbankanum
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Kelda: Danmarks Nationalbank

Kapitalkrevini hja bankunum

Royndirnar visa, at tad kann gerast sera
kostnadarmikid ta ein banki fer & husagang. Fyri at
verja fyri, at ein slik figgjarkreppa, sum tann i 2008,
ikki hendir aftur, eru fleiri krgv sett bankunum,
millum annad herd kapitalkrgv, sum javnan verda
dagferd.

Adrenn figgjarkreppuna var eginpenings-kravid ein
solvensur & 8% i mun til vadavektadu ognirnar. NU
eru kapitalkrevini vael haegri. Kapitalkrevini vera bytt
i tvey parallel krgv; eitt kapitalkrav og eitt krav til
NEP-kapitalin.

Mynd 29. Kapitalkrav
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Mynd 30. NEP-kravid

NEP-krav i % av
vadavektadum ognum =

Mynd 29 visir hvussu kapitalkravi® er sett saman.
Peningastovnarnir skulu framvegis uppfylla ein
solvens & 8%, men harafturat verdur ein
individuellur solvensur dlagdur einstaka
peningastovninum. Afturat solvensinum eru
buffarar og eru teir fyra.

Kapitalvardveitslu buffaran skulu allir bankarnir laka
og er 2,5%.

SIFI buffarin er ein eyka buffari til teir
peningastovnar, sum vera Utnevndir SIFI-bankar.
SIFI stendur fyri Systemically Important Financial
Institution. Hetta eru bankar, sum eru av so mikid
stérum tydningi fyri buskapin, at tad hevai rakt allan
buskapin, um hann fér av knéranum. Vid at seta
eyka krav til SIFI-bankar verdur vandin fyri at
peningastovnurin kemur i trupulleikar minkadur,
umframt at neiligu avleidingarnar av, um bankin
kemur i trupulleikar, verda minkadar. { Feroyum eru
tveir bankar Utnevndir SIFI-bankar, tad eru Fgroya
Banki og Betri Banki. Hetta er gjort eftir dvisum leisti
vid markvirdum. '* SIFI buffarakravid hja Feroya
Banka og Betri Banka er 2%.

Systemiski buffarin { Feroyum er { latuni 2% og allir
peningastovnarnir skulu hava henda buffara.

14 SIFI-bankar vera arliga Gtnevndir Gtfra hesum markvirdum:
javnin hja bankanum skal vera sterri enn 13% av BTU, ella skulu
Utlanini hja bankanum vera sterri enn 10% av samladu
Utlanunum hja bankageiranum, ella skulu innlanini hja

Solvenstarvur

Solvenstarvur

| SIFI-buffari

Kapitalvaréveitslu-buffari

Eginkapitalur
/seniorskuld /ikki-
frammanfyristandandi
seniorskuld

Eginkapitalur

Grundgevingin fyri at hava henda eyka buffara i
Feroyum er, at faroyski biskapurin er litil, opin og
hevur eitt einstattad vinnuliv, umframt at
buskapurin sveiggjar négv. Tad ger fgroyska
buskapin vidbreknan fyri buskaparligum stoytum,
sum kann elva til tap i bankageiranum, og harvid
gera sveiggini i buskapinum enn sterri.

Kontrasykliski buffarin er 1% (sidani 31. mars 2023).

NEP-kapitalur er krav til kapital parallelt vid
kapitalkravid annars. NEP stendur fyri “Nedskrivnings
Egnede Passiver”. Endamalid vid NEP-kapitalinum er
at tryggja, at um ein banki kemur i trupulleikar, er
tad ikki skattaborgarin, id rindar fyri hisagangin,
men bankin sjalvur. Kemur bankin i trupulleikar,
verdur NEP-kapitalurin lagdur um til solvens- og
buffara kapital, soleidis at bankin eftir
trupulleikarnar aftur kann virka, sum adur. NEP-
kapitalurin ma ti vera so mikid stérur, at allir
ahugabdlkar i samfelagnum aftur kunnu hava alit a
bankanum.

Fyri feroyskar peningastovnar svarar NEP-kravid {
stedd til tveer ferdir solvensin, kapitalvardveitslu-
buffarin og SIFI-buffaran tilsamans. Systemiski- og
kontrasykliski buffarin verdur ikki taldur vid {

bankanum vera sterri enn 10% av samladu innldnunum hja
bankageiranum. T6 skal javnin i minsta lagid vera 3 mia. kr.,
adrenn ein banki kann tilnevnast sum SIFI-banki.
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krevunum til NEP-kapitalin. '> Fyri peningastovnar,
sum ikki eru SIFI-stovnar, er kravid til NEP-kapitalin
legri.

Um ein peningastovnur, sum ikki er SIFI-stovnur,
kemur i trupulleikar, verdur ein skipad tilgongd
framd at avtaka peningastovnin umvegis Finansiel
Stabilitet. Ta skal NEP-kapitalurin dekka utreidslurnar
av hesi tilgongd. Tad er figgjareftirlitid, id asetur
NEP-krevini til peningastovnarnar. Omana NEP-
kravid eru eisini allir fyra buffararnir nevndir undir
kapitalkravinum.

Av ti at kapitalkravid og kravid til NEP-kapital eru
parallel krgv, kann kapitalurin, sum verdur braktur
til at uppfylla kapitalkravi® vid hja bankunum (si
talvu 3), eisini teljast uppi, ta i® NEP-kravid verdur
gjert upp. Sum tad saest & myndini, er ikki neydugt,
at allur NEP-kapitalurin er figgjadur vid eginpeningi,
ti ein partur kann figgjast vid adrari skuld.

Bankarnir hava nég mikid av gjaldferi
Umframt kapitalkrev av ymiskum slag verda eisini
sett bankunum um krev um gjaldferi. Bankarnir
hava innlan, sum eru bundin i styttri tid, tad vil siga,
sum kunnu takast Ut, ta id kundin ynskir tad, medan
peningur, bankin laenir Gt, liggur bundin i longri ti8,
sum til dgmis ta ein kundi kann gjalda eitt
sethusalan aftur yvir 20-30 ar. Hetta er eitt demi um
ein sokalladan gjaldferisvada fyri bankan, ti misjavni
er millum bindingartidina a innlanum og Gtlanum.
Fyri at bgta um henda misjavna, er krav um at
bankin skal hava eitt avist gjaldferi. Feroysku
peningastovnarnir hevdu sambaert arsrokn-
skapunum fyri 2023 allir gjaldferi veel omanfyri
I6garasetta minstakravid. LCR (Liquidity Coverage
Ratio) skal vera haegri enn 100%. Fgroya Banki hevdi
228%, Betri Banki 210%, Nordoya Sparikassi 416% og
Suduroyar Sparikassi 375% vid arsenda 2023.

Utldnskanning

Landsbanki Fgroya ger, sum eitt |id i arbeidinum hja
Vadaradnum, eina Gtlanskanning. f kanningini meta
teir fyra feroysku peningastovnarnir um broytingar i
millum annad eftirspurningi eftir figging, broytingar

15 Systemiski buffarin skal fyri danskar SIFI-peningastovnar
teljast vid i NEP-kapitalin, systemiski buffarin i Danmark er t6 {
Iotuni 0%.

i kredittvirdinum ella i krgvunum til kredittvirdid hja
kundunum.

Mett verdur, hvert tad hava verid broytingar i
seinasta arsfjérdingi, og um broytingar kunnu
vaentast i komandi &rsfjordingi. I utlanskanningini
verdur spurt til baedi privatkundar og vinnuligar
kundar. Kanningin verdur gjerd hvenn arsfjording
og fyrstu arslitini voru til taks { @8rum arsfjérdingi
2023.

Nyggjasta kanningin er fra fyrsta arsfjordingi 2024.
Kanningin visir, at triggir Ut av fyra peningastovhum
meta sum heild stgduna vera ébroytta i 1.
arsfjordingi 2024 i mun til arsfjordingin fyri. Ein av
peningastovnunum hevur hert kredittstandardin eitt
vet moétvegis privat- og vinnukundum vegna gktan
vada, men kredittstandardurin veentast at linka aftur
ta id renturnar laekka. Enn er 6vist naer renturnar
fara laekka, og bankarnir hava ikki itekiligar vaentanir
um nakra rentulaekking  komandi arsfjoréingi (2.
arsfj. 2024).

Tveir Ut av fyra peningastovnum boda fra laegri
eftirspurningi fra privatkundum eftir figging. Eins og
i undanfarnu arsfjérdingunum, er figgjarstadan hja
privatkundum mett at vera versnad vegna inflation
og rentuhakkingar, men bankarnir boda ikki fra
fleiri trotum ella fyrispurningum um skdar a lanum.

Figgjarmarknadurin

2023 - Marknadirnir fétadu scer

Aftana eitt sera évanligt ar a figgjarmarknadunum i
2022 vid stérum tapum, gjerdist 2023 hinvegin i
mestan mun eitt jaligt ar hja ileggjarum. Serliga véru
november og desember manadirnir godir.
Hevudsorsekin var, at amerikanski midbankin FED
gav tekin um, at renturnar ikki féru at haekka meira,
og meguliga foru at laeekka aftur 2024.

Undantikid november og desember, var restin av
arinum 2023 meira éstedugt vid stérum sveiggjum a
figgjarmarknadunum. Hetta kom av, at tad var
stérur ivi um, neer veksandi inflasjénin fér at hasa av,
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og hvert taer mongu rentuhaekkingarnar kundu elva
til buskaparliga afturgongd. Sum fraleid var meira
og meira sannlikt, at buskapurin baedi i USA og eisini
i Evropa foru at faa eina “bleyta lending” eftir
rentuhakkingarnar hja tjodbankunum. Héast
ostedugleika gjggnum arid, gjerdist 2023 eitt gott ar
hja ileggjarum, serliga vegna jaligu gongdina i
novembur og desembur.

Mynd 31. Gongd i rentum

Gongdin i rentunum, 1. okt. 2021 - 11. apr. 2024
DKK swap
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Kelda: Nordea E-Martkets

Mynd 31 visur gongdina i rentuni fra januar 2021 til
byrjanini av mars 2024. Her saest, at renturnar eru
haekkadar munandi i 2022 i mun til { 2021. f 2023
véru renturnar reettiliga steduguar, té at teer vid
endan av 2023 laekkadu. Ta rentan a lansbrevum
leekkar, haekka kursirnir og harvid virdid a
lansbrevunum. Samanumtikid fekst ti eitt gott
avkast & lansbrgvum i 2023.

Eisini visir myndin, at 2-ara marknadarrentan sidani
arslok 2022 hevur verid haegri enn baedi 5 og 10 ara
renturnar. Tad merkir, at rentuasin hevur verid, og
er enn, gvugt (“invers”). Eisini saest at 5 og 10 ara
renturnar hava verdi naerum lika sidani september
2023 og til nd. Renturnar eru t6 haekkadar nakad
aftur i byrjanini av 2024.

Eins og rentumarknadurin eru partabraeva-
marknadirnir sera négv avirkadir av Gtlitunum fyri
heimsbuskapinum og ikki minst fyri amerikanska
buskapinum. Ovissa um framtidina heldur teimum
storu ileggjarunum fra at keypa partabrev og tad
avirkar allan marknadin. Geopolitisk vidurskifti hava
stéra avirkan a partabraevamarknadin, og harafturat
hava summar sera storar fyritgkur, serliga innan
teknologi og heilivag stéra avirkan a ymsu visitglini,
eitt nu visitglini MSCI og S&P 500.

Mynd 32. Gongd i partabreavum

Gongd a partabraevamarknadi, 30 des. 2023 - 11 apr. 2024
Indeks, 30. des. 2022 = 100.
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Sum tad saest & mynd 28, laekkadu kursirnir a heysti
2023, men sidani kom vend i og kursirnir eru
haekkadir aftur.

Ileggjarar bida eftir, at rentan leekkar

f USA eru lyklatglini & naerum gllum gkjum batnadi
munandi og gongd er & buskapinum. Buskapurin og
arbeidsmarknadurin er sterkur og inflasjéonin hevur
enn ikki rokkid st@did, sum amerikanski midbankin,
FED, midar eftir (&leid 2%).

f Evropa er stgdan ikki eins g68. Mest tydandi
buskapurin er Tyskland, i8 ikki hevur havt
buskaparvekstur av tydningi og sama er stadan i
fleiri 8rum evropeiskum londum. Inflasjonin er té
vid at naerkast 2%, sum evropeiski midbankin ECB
midar imoti, men ikki fyrr enn midbankin er visur i,
at inflasjénin er um 2%, kann roknast vid, at bankin
leekkar rentuna.

Marknadurin hevur i dvisan mun longu innroknad
rentulaekkingar i Evropa. Vaentad vard i endanum av
2023, at rentan for at verda sett nidur longu tidliga i
var, men tad hevur fyrst i hesum arinum broytt seg
til, at rentan hja ECB ikki veentast at laekkad fyrr enn {
summar. Amerikanski midbankin veentast ikki at
leekka rentuna fyrr enn nakad seinni, vegna tag, at
amerikanski buskapurin framvegis er raettiliga
stinnur.

Hetta hevur elvt til, at marknadarrenturnar eru
haekkadar nakad i byrjanini av 2024 (si mynd 31). Tad
hevur té ikki avirkad partabravamarknadirnar i
serliga stéran mun, ti atlitini fyri buskaparvekstri og
betri fortreytum hja fyritekum, tykjast at verda
rimiliga g6d.
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Tad er altid trupult at spaa um framtidina, men
atlitini fyri 2024 tykjast at vera hampiliga g6, og um
ikki okkurt 6veentad hendir, er sannlikt, at avkasti®
hja ileggjarum verdur rimiliga gott i 2024.

Samandrattur

12023 vistu buskaparligu lyklatglini tekin &
framgongd. Tad var avlop & handilsjavnanum,
lentakaratalid og lgnargjaldingarnar settu met, og
arbeidsloysid er framvegis seguliga lagt. [ 2023
laekkadi inflasjénin stadugt og i fjérda arsfjérdingi
2023 voru tad i stersta mun rentuhaekkingar, sum
togadu brukarapristalid upp i Feroyum.

Evropeiski midbankin hevur haekkad rentuna tiggju
ferdir sidani hann byrjadi at haekka rentuna i juli
2022 fyri at talma prisveksturin og faroysku
bankarnir hava gkt Gtlansrenturnar so hvert sum
evropeiski midbankin hevur bodad fra
rentuhakkingum. Meginparturin av skuldini hja
foroysku husarhaldunum hevur broytiliga rentu, og
hdsarhaldini hava ti merkt rentuhaekkingarnar
beinanvegin. Av somu orsgk er bustadarbyrdan ekt i
2023 i mun til i 2022 og hon er stgrst hja
sethdsaeigarum i midstadaregkinum. @kta rentu- og
prisstadid hevur minkad um tekupeningin hja
hdsarhaldunum, id hevur elvt til eina minking {
nytsluni, men hudsarhaldini tykjast sambeert
peningastovnunum héast tad at vera figgjarliga
métstadufer. [ Gtlanskanning Landsbankans svara
bankarnir, at gktu rentulreidslurnar hava avirkad
figgjarsteduna hja hisarhaldunum neiliga, men at
teir héast tad ikki siggja fleiri trot ella fleiri
fyrispurningum um skaar fra hdsarhaldunum.

Utlansveksturin er lutfalsliga hegur i feroysku
bankunum og stavar hann serliga fra gktum
Utldanum til kommunurnar og almennar fyritgkur.
Utlan til almenna geiran hevur té ikki sama vada vié
saer fyri bankarnar. Meginparturin at dtlanunum hja
foroysku bankunum fer til hdsarhaldini og privatu
vinnuna. Utlansveksturin er eisini hagur til
husarhaldini; tad kemur t6 ikki av, at hasarhaldini
hava gkt um sina skuld munandi, men ti mong hava
skift fra donskum realkredittlanum til 1an i feroysku
bankunum. Hetta merkir, at ein sterri partur av

lantgkuni hja hdsarhaldunum er fluttur yvir a
begkurnar hja feroysku bankunum, i8 er vid til at
minka innlansyvirskotid hja feroysku bankunum.
foroyska bankageiranum eru ikki tekin um, at vadar,
sum avirka figgjarliga stedufestid, eru i umbuna, og
Feroya Vadarad heldur framhaldandi eyga vid
vidurskiftum, id hava tydning fyri figgjarliga
stadufestid i Feroyum.

f 2023 var sum heild stérum sveiggj a
figgjarmarknadunum. Hetta kom av, at tad var
stérur ivi um, naer veksandi inflasjonin for at hasa av,
og hvert teer mongu rentuhaekkingarnar kundu fara
at elva til baskaparliga afturgongd, men sum er
fralidid, hava buskapirnir baedi i Evropa og USA vist
seg at vera stinnir. Veentad verdur, at ECB kann fara
at leekka rentuna i summar og Amerikanski
midbankin nakad seinni.

Fyri arid 2023 metir Landsbankin, at feroyska EGS
skuldin er g68 29% av BTU og skuldin hja ti almenna
(fraroknad skuld hja sjalvberandi almennum
fyritekum) liggur sostatt undir tey 60%, sum er
avtalada hamarkid fyri Evrulondini. {2023 gav
Moody's Fgroyum somu rating sum arid fyri, sum er
tridhaegsta ratingin. Feroyar hava eina g6da
kredittmeting og tad ger buskaparliga résaramio
munandi betri hja Feroyum, ti lsettari er at taka lan.
Figgjarstedan hja landskassans er verri, enn hon var
adrenn figgjarkreppan rakti i 2008. Nettoskuld
landskassans var 3 mia. kr. { 2023 iroknad skuldini
hja Eysturoyar- og Sandoyrartunlinum. Eftir
figgjarkreppuna var fleiri ar a rad hall & figgjarlégini,
i elvdi til, at Moody's laekkadi kredittmetingina. Fyri
at megna framtidar ar vid halli uttan at missa eitt
stig i kredittmetingini. er skynsamt at gkja nettoogn
landskassans, men tad krevur yvirskot &
figgjarlogini.
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Landsbanki Faeroya er ein éheftur almennur
stovnur, id virkar fyri figgjarligum stedufesti, tad
vil siga einum tryggum figgjarkervi og einum
hegum kredittvirdi i Feroyum.
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if uppgersini av ogn og skuld verdur hagfradiliga hugtakid
huskir og ikki hdsarhald nytt. Haskir eru persénar, sum pr. 31.
desember i drinum hava sama skrasettan bustad {
landsfélkaskranni. Félk & stovni ella & felagsbyli eru ikki tald vid
i samlada talinum av haskjum. Minst ein persénur i hdskinum
skal hava havt skattskyldu alt arid. Vaksnir persénar eru 18 ar
ella eldri. Hugtakié husarhald verdur hinvegin nytt
tjédarroknskapinum og er skilmarkad sum lgntakarar,
pensjonistar, sjalvstedugt vinnurekandi og NPISH (non-profit
felagsskapir so sum itréttarfeleg, samkomur og liknandi). T6
finnast tel fyri innlan i donskum peningastovnum bert fyri
husarhald (MFI-hagtel) og ta verda husarhald uttan NPISH
nytt. Tek inntgka hja feroysku hdskjunum fyri arié 2022 er ein
fyribils uppgerd (kelda: Landsbanki Feroya). Lutfalli® ogn,
skuld og nettoogn i mun til teku inntgkuna, kann ti broytast ta
toka inntgkan er endaliga uppgjerd. Uppgerdin av ogn og
skuld er gjgrd eftir leisti hja Danmarks Statistik (Familiefordelt
nettoformue).

i Keldur: Landsbanki Fgroya, TAKS, Hagstova Fgroya, og Feroya
Gjaldstova, ultimo 2022. Figgjarligar ognir eru innlan og
virdisbrev i faroyskum og utlendskum peningastovnum (innlan
og depotkonti), eftirlgnaruppsparing i feroyskum
eftirlenarfelagi ella eftirlenaruppsparing, id verdur umsitin av
feroyskum peningastovni, umframt teenastumannapensjénir.
AMERG er ikki talt vig, ti tad ikki er ein persoénlig uppsparing.
Hagtel um eftirleanaruppsparingar hja feroyingum i donskum
pensjonsfelegum, eru fra Hagstovu Feroya, uppgjerd ultimo
2022.

Ognarvidurskifti vidvikjandi 6skrasettum virdisbrevum finnast
enn ikki fyri einstaklingar, og vera tiskil ikki tald vid i uppgerdini
av ogn og skuld hja haskjum. Skrésett virdisbrev sum feroyskir
peningastovnar umsita, eru tald vid. Landsbanki Fgroya hevur
upplysingar fra TAKS um innlan og depotkonti hja feroyingum,
herundir skrasett virdisbrgv i peningastovnum i OECD londum.
Skrasett virdisbrev hja feroyingum kunnu té vera umsitin av
Utlendskum peningastovnum i summum OECD londum, sum
ikki hava latid upplysingar hesum vidvikjandi. Feroyingar
kunnu eisini eiga innlan og depotkonti i @drum londum, id ikki
eru OECD lond, i8 tiskil ikki eru tald vid her. Virdisbrev skrasett i
eini Utlendskari vir8isbraevaskrasetingarstovu, eru ikki vid.
Samlada ognin hja feroyingum kann tiskil vera undirmett.

it Uppgerdin av ogn og skuld er gjerd eftir leisti hja Danmarks
Statistik (Familiefordelt nettoformue), og i hesi uppgerd eru
taenastumannapensjonirnar iroknadar feroysku
eftirlenaruppsparingunum. Harafturat verdur haedd tikid fyri
skatting av pensjénunum. Tad merkir, at faroysku
eftirlenaruppsparingarnar, sum ikki eru forskattadar, innganga
vid 60%. Eftirlenaruppsparingin hja denum inngongur
somuleidis i donsku uppgerdini vid 60% ti hon verdur skattad
vid 40% vi8 Utgjald. fslendska pensjénsuppsparingin inngongur
vid 70%, ti hon verdur skattad vid 30% vid Gtgjald. Tal fyri
privata eftirlenaruppsparing eru trupul at samanbera
tverturum lond, ti tey kunnu vera ymiskt uppgjerd. Danir telja
til demis tad, sum verdur répt ATP vid i donsku uppgerdini, id
kann samanberast vid faroyska AMEG. Uppsparingin i AMEG
verdur ikki tald vid i samladu eftirlenaruppsparingina hja
feroyskum huskjum, ti AMEG ikki er ein persénlig uppsparing.
danska ATP faa tey, sum hava goldid inn, sina egna uppsparing

atgoldid. f AMEG eigur eingin persénur eina avisa upphaedd,
og ti verdur eginognin hja AMEG ikki tald vid sum ein persoénlig
eftirlenaruppsparing hja feroysku huskjunum.

v Keldur: Feroysku peningastovnarnir, Trygd, Betri Trygging,
teyggjan.fo, Akstova Fgroya og egnar Utrokningar, ultimo 2022.
Samlada virdid & sethisum hja feroyskum huskjum er roknad i
einum myndli hja feroysku peningastovnunum. Samlada virdid
4 bilum hja feroyskum huskjum er mett Ut fra fakturavirdinum
a ollum akfgrum hja privatpersénum. Mett verdur, at
fakturavirdid svarar til 40% av sgluvirdinum. Virdid a bilunum
er avskrivad vid 20% arliga eftir aldri & bilunum. Samlada virdid
& batum hja feroyskum haskjum er mett Ut fra hvussu négv
smabatar hja privatfélki eru tryggjadir fyri hja feroysku
tryggingarfelegunum. Umleid 60% av samlada talinum av
skrésettum smabatum eru tryggjadir, virdid a restini av
smabatunum er mett. Tel fyri virdir & sethsum, bilum og
batum eru heft vid 6vissu.

vKelda: Landsbanki Feroya, TAKS og feroyskar bilaselur. Ultimo
2022. Skuld er bruttoskuld i faroyskum og donskum peninga-
og realkredittstovnum, umframt @drum fgroyskum almennum
figgjarstovnum, har faroyingar, busitandi i Feroyum, kunnu
hava skuld, eitt nd Bunadargrunnurin, Hisalansgrunnurin og
feroysk lestrarlan. Skuld i @drum Gtlendskum figgjarstovnum,
enn donskum, eru ikki tald vid. Lan i gdrum utlendskum
figgjarstovnum, enn donskum peninga- ella realkreditt-
stovnum (td. Gtlendsk lestrarlan) eru ikki tald vi®. Utlendsk
billan stovnadi umvegis eina feroyska bilaselu eru tald vid.

viDonsk tel eru fra Familiefordelt nettoformue og Disponibel
indkomst, Danmarks Statistik (2022) og islendsk tgl eru fra
Liabilities, assets and net worth of individuals by family type,
age and residence, Hagstofa slands (2022).

vi | myndini av eftirlenaruppsparing og hdsarhaldsskuld i % av
BTU fyri 2022, verda privatu eftirlanaruppsparingarnar
samanbornar vi® teimum hja OECD londum. f OECD
uppgerdini innganga allar eftirlenaruppsparingar vid fullari
upphaedd (tad vil siga haedd verdur ikki tikid fyri skatting av
pensjénum), og harafturat eru faroysku taenastumanna-
pensjénurnar ikki taldar vid, so uppgerdin er samanberilig vid
ti hja OECD.
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